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Uno de los actores mas esenciales del drama moderno de la inflacion y el
desempleo es el dinero. Es en cierto sentido el instrumento mas poderoso y util
para los responsables de la politica macroecondmica. Su influencia sobre la
economia es mas indirecta. El aumento de la oferta monetaria provoca un cambio
en los tipos de interés y por lo tanto, un cambio de los diferentes componentes del
gasto. Haremos aqui un breve analisis del sistema bancario.

HISTORIA DEL DINERO Y LOS BANCOS

El dinero lo buscamos intensamente, pero raras veces nos detenemos a
considerar que es. El sistema financiero actual no surgié de la noche a la mafana,
sino que fue el fruto de un largo proceso, que ha atravesado diversas fases.

LA EVOLUCION DEL DINERO

EL TRUEQUE: Jevons, en uno de sus primeros libros sobre el dinero,
intenta explicar el trueque de la siguiente manera: una artista francesa dio un
concierto en las Society Islands. A cambio de algunas canciones, se le pagé con
tres cerdos, 23 pavos y 44 pollos, 5000 nueces de cacao y una gran cantidad de
platanos, limones y naranjas. Como la artista no podia consumir todo, fue
necesario alimentar a los cerdos y las aves con la fruta.

Esto es un trueque: intercambio de unos bienes por otros. A pesar de todos
sus inconvenientes, representa un gran paso adelante con respecto a un estado
de autosuficiencia. Sin embargo, esto hace impensable una division del trabajo sin
el dinero. En todas las culturas — excepto las mas primitivas — los hombres no
cambian un bien por otro sino que lo venden por dinero y después compran lo que
desean con este. Esto parece complicado, ya que convierte una transaccion en
dos. Asi, si yo quiero un gato y tengo carbon, ¢no seria mejor cambiar el carbon
por el gato?

En realidad, es lo contrario, ya que dos transacciones son mas sencillas
que una sola. Es una coincidencia inusual encontrar una persona cuyos gustos
fueran exactamente opuestos a los nuestros. Esto es una “doble coincidencia de
los deseos”, pero es mas probable que haya un deseo de coincidencias. Por eso,
a menos que un desratizador hambriento encuentre un duefio de una panaderia
que desee eliminar las ratas, ninguno de los dos podra comprar lo que precisa.
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Dado que las sociedades que tenian un gran comercio no podrian
comerciar mediante el trueque, surgio el dinero como medio de cambio
comunmente aceptado.

EL DINERO — MERCANCIA: Histéricamente se emple6 una gran variedad
de mercancias como medio de cambio. Todos estos articulos tienen sus ventajas
e inconvenientes. En el siglo XIX, el dinero mercancia se limitaba casi
exclusivamente a los metales, ya que solo estos eran utiles o valiosas por si
mismas. Actualmente, el valor intrinseco del dinero es lo menos importante de él.

EL DINERO - PAPEL: Hoy la esencia del dinero queda al descubierto. No
se busca por si mismo, sino que por las cosas que podemos comprar con él. No
deseamos consumirlo, sino que utilizarlo, desprendiéndonos de él. Su valor radica
en que podemos gastarlo.

El dinero es una convencion social artificial. Si, por cualquier razon,
convertimos alguna sustancia en dinero, el publico empezara a valorarla. EL
DINERO SE ACEPTA PORQUE SE ACEPTA.

El uso de papel — moneda se ha extendido mucho debido a su
conveniencia. Es facil de transportar, ligero, puede protegerse de las
falsificaciones y el hecho de que los particulares no lo puedan crear a voluntad
hace que sea escaso. El dinero moderno tiene valor debido a esta limitacion de la
oferta. Mientras todas las formas de dinero puedan convertirse segun una relaciéon
fija, la mejor de ellas sera tan buena como la peor.

EL DINERO BANCARIO: Hoy es la era del dinero bancario, de los cheques
y de los depositos. Se reciben los sueldos en la cuenta bancaria, y pagamos las
cuentas mediante los cheques, y necesitamos poco dinero en efectivo. Nueve
décimas partes de las transacciones se realizan con dinero bancario.

RAPIDA EVOLUCION: Actualmente, los tipos de dinero experimentan una
rapida evolucion, ya que tarjetas de crédito y cheques de viajes son muy
aceptados. Segun algunos analistas, todos tendremos algun dia una tarjeta de
crédito personal infalsificable que esté conectada a una computadora central y con
la que realicemos casi todas las transacciones.

La esencia del dinero es servir de medio de cambio para comprar y vender
casi todo. Actualmente estamos en la era del dinero bancario y el papel — moneda,
articulos sin casi valor intrinseco.

COMPONENTES DE LA OFERTA MONETARIA

Ahora, examinemos los diferentes tipos de dinero que tiene un pais. Para
ello nos guiaremos con las definiciones exactas de 1984 en los Estados Unidos.



El primer componente es el “dinero para transacciones” o M. Es la medida
mas vigilada, consistiendo en los articulos que se utilizan realmente para las
transacciones. Esta compuesto por las monedas (de un centavo de cobre; de
niquel, 5 centavos; o de plata, 10, 25 o 50), que se utilizan para compras
pequefnas.

Mas importantes son los billetes. Examinémoslos mas de cerca.
Probablemente encontremos las palabras “Billete de la Reserva Federal” (o
“Federal Reserve Note”). Se anuncia a si mismo como de curso legal para pago de
toda deuda publica y privada. Este billete no esta respaldado por oro y plata, sino
que es dinero “fiduciario”, es decir, son dinero porque asi lo decreta el gobierno y
todos lo aceptan. Muchos han pedido la vuelta al patrén — oro o incluso al respaldo
por oro. Ello porque se debe evitar que el dinero caiga en malas manos, y sirva
para fines corruptos.

De todo esto es indiscutible que el dinero debe tener una oferta limitada. De
lo contrario, el publico tendria tanto para gastar que los precios, rentas y salarios
se irian por las nubes.

Monedas y billetes constituyen alrededor de una cuarta parte del total para
transacciones en los Estados Unidos.

Otro componente de este dinero para transacciones son las cuentas
corrientes o el dinero bancario. Son fondos depositados en bancos y otras
instituciones financieras contra los que podemos extender cheques. El depdsito es
como cualquier otro medio de cambio, ya que al ser pagadero sirve de dinero.

OTROS AGREGADOS MONETARIOS

DINERO EN SENTIDO AMPLIO: El otro agregado mas importante es el
dinero en sentido amplio, “cuasi — dinero” (conocido como My). Este incluye My
ciertos sustitutos del dinero para transacciones. Ejemplos son un depdsito de
10000 en una caja local de ahorros o un depdésito en una AFP. No es dinero para
transacciones porque no se puede utilizar, pero se puede convertir en dinero a
breve plazo. Este es un util indicador porque algunas veces muestra una mayor
estabilidad que el dinero para transacciones.

EL CREDITO: Algunos, como Benjamin Friedman, postulan que un
concepto extraordinariamente amplio (el crédito total) es el mejor indice para la
practica monetaria. El crédito total abarca tanto el dinero para transacciones como
el dinero en sentido amplio. Los economistas prestan una gran atencion a este
dinero y a M, porque varian paralelamente con la actividad econdmica global.
Cuando el crédito es abundante, los bancos son generosos. Cuando el crédito se
contrae, van seguidos por recesiones o algo peor.

PROBLEMAS DE DEFINICION: Las personas quisquillosas se vuelven
locas intentando definir la “oferta monetaria”. Desgraciadamente, no existe un



punto hasta el cual podamos llegar y decir “hasta aqui llega el dinero”. La
definicion de la oferta monetaria es algo mas de gusto que de necesidad cientifica.
Las discusiones se deben por la diversidad de teorias econdmicas: o solo My
afecta a la actividad econdmica y otros piensan que toda la gama de cuasidineros
o crédito ejercen su influencia.

Algunas de las primeras definiciones se han quedado sencillamente
obsoletas debido a las innovaciones financieras. Con cada activo que se crea,
debe examinarse de nuevo la definicién.



